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Skema 1
Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer
Finansiel markedsdeltager: Stonehenge Fondsmaeglerselskab A/S, LEI-kode: 549300HLJINT4IQZK226

Sammenfatning

Stonehenge Fondsmceglerselskab A/S (SFM), LEI-kode: 549300HLJINT4IQZK226, tager hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger af sine
investeringsbeslutninger pd beeredygtighedsfaktorer. Denne erkloering er den konsoliderede erklcering om de voesentligste negative
indvirkninger p& baeredygtighedsfaktorer fra SFM.

Denne erklcering om de vigtigste negative indvirkninger p& boeredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra den 1. januar til den 31.
december 2023.

Denne erklcering indeholder data vedragrende de vigtigste negative indvirkninger p& boeredygtighedsfaktorer, en beskrivelse af trufne
foranstaltninger i referenceperioden samt planlagte foranstaltninger og mal for den kommende periode, hvor relevant.

Denne erklcering indeholder ikke information vedrgrende Fast Eiendom, da vi ikke har relevante investeringer indenfor dette omrdde.

Summary

Stonehenge Fondsmceglerselskab A/S (SFM), LEI-kode: 549300HLJINT4IQZK226, considers principal adverse impacts of its investment decisions
on sustainability factors. The present statement is the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability factors of SFM.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January to 31 December 2023.

This statement contains data on the principle adverse impacts on sustainability factors, a description of actions taken during the reference
period, as well as planned actions and goals for the upcoming period, where relevant.

This statement does not contain any information regarding Real Estate, as we do not have any relevant investments in this area.



Beskrivelse aof de vigtigste negative indvirkninger pa bceredygtighedsfaktorer
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SFM har udstedt en Politik for ansvarlige investeringer, hvor portefglieforvalterne skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bceredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger. Hvilke PAl-indikatorer, der er identificeret og prioriteret i de enkelte
afdelinger, afhcenger blandt andet af datakvalitet, tigoengelighed og relevans. Alle afdelinger skal dog som minimum anvende oplysninger
om udstedernes omscetning inden for udvalgte sektorer, ESG-rating samt foretage normbaseret screening. Oplysninger om udstedernes
drivhusgasemissioner er ogsd identificeret som en vigtig PAl-indikator, og vil anvendes pd afdelinger med tilstroekkelig datakvalitet og -

tilgcengelighed.

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning p& Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring Trufne foranstaltninger
bceredygtighed [2023] [2022] og planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
nceste
referenceperiode
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER
Drivhusgase 1. Anvendelsesomréde 1- 5.284,92 6.196,35 SFM's AuM er faldeti | SFM sgger at filveelge
missioner Drivhusgasemission | drivhusgasemissioner 2023, hvilket har selskaber som
er medfert et fald i vurderes af have ef
absolutte CO2 relativt lavt CO2 aftryk
niveauer. og det tilstrcebes, at
akfieportefgliens
Anvendelsesomréde 2- | 2.125,03 1.991,41 Se gverst veegtede COZ-affryk
drivhusgasemissioner skal veere lavere end
Anvendelsesomrade 3- | 69.302,74 | 74.408,85 Se verst def generelle
drivhusgasemissioner akfiemarked malt ved
Drivhusgasemissioner i alt | 76.712,68 | 82.596,61 Se overst MSCIWorld.
— — Der investeres ikke i
2. CO2-aftryk CO2-aftryk 581,82 612,13 Udviklingen filskrives

portefgliesammen-
scetning, samlet

virksomheder, hvor
mere end 25% af
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markedsvcerdi og
akfivitet i
underliggende

selskaber

3. Investeringsmodtagende | 793,40 880,24 Udviklingen filskrives
Investeringsmodta | virksomheders portefgliesammens
gende drivhusgasemissionsintens cetning, herunder
virksomheders itet eksklusioner
drivhusgasemissions
intensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i 10,72 10,70 Ingen veesentlig
virksomheder, der virksomheder, der er cendring i niveauet
er aktive i sektoren | akfive i sektoren for siden sidste
for fossile fossile brcendstoffer rapportering.
broendstoffer
5. Andel af forbrug | Andel of 76,46 76,68 Ingen veesentlig
og produktion af investeringsmodtagende cendring i niveauet
ikkevedvarende virksomheders forbrug af siden sidste
energi ikkevedvarende energi rapportering.

og produktion af

ikkevedvarende energi

fra ikkevedvarende

energikilder i forhold til

vedvarende energikilder

udtrykt i procent af de

samlede energikilder
6. Energiforbrug i GWh pr. A = N/AT A =N/A Tilfredsstillende
Energiforbrugsinten | mio. EUR i indtcegter for B=N/A B=N/A udvikling i D - ellers
sitet pr. sektor med | investeringsmodtagende | C =0,40 C=0,39 ingen vaesentlige
stor indvirkning p& virksomheder pr. sektor D=4,76 D=1219 cendringer i
klimaet med stor indvirkning pd E=N/A E=049 niveauerne siden

klimaet F=0,15 F=0,15 sidste rapportering.

G=0,15 G=0,18

deres omscetning
stammer fra
kuludvinding eller
indenfor elproduktion
ved hjcelp af kul.
OvenstGende
foranstaltninger er
med til at reducere
eksponering mod
akfiviteter, som anses
at have betydelig
negativ indvirkning pd
miliget som helhed.

1 A = Landbrug, skov og fiskeri, B = R&stofudvinding, C = Industri, D = El, gas og varmeforsyning, E = Vandforsyning, F = Bygge og anlceg, G = Handel og autoreparation, H = Transport
og opbevaring, L = Fast ejendom
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H=N/A
L=N/A

H=N/A
L=N/A

Biodiversitet

7. Aktiviteter, der
pavirker
biodiversitetsfglsom
me omrader
negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlceg/aktiviteteri eller
toet p&
biodiversitetsfalsomme
omrdder, hvis disse
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter
har en negativ
indvirkning p& disse
omrdder

39,76

39,95

Ingen voesentlig
cendring i niveauet
siden sidste
rapportering.

Vand

8. Udledning fil
vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udirykt som et
veegtet gennemsnit

2,33

2,33

Ingen cendring i
niveauet siden sidste
rapportering.

Affald

9. Andel aof farligt
affald og
radioaktivt affald

Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
voegtet gennemsnit

1,84

1.71

Ingen voesentlig
cendring i niveauet
siden sidste
rapportering.

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF
KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Indikator for negativ indvirkning pd
bceredygtighed

Paramenter

Indvirkning
[2023]

Indvirkning
[2022]

Forklaring

Trufne
foranstaltninger og
planlagte
foranstaltninger og
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mal fastsat for den
noeste
referenceperiode

Sociale og
personalem
cessige
spargsmal

10. Overtroedelser
af FN's Globall
Compact-
principper og
Organisationen for
@konomisk
Samarbejde og
Udviklings (OECD's)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
vceret involveret i
overtrcedelser af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00

0.00

Sikring af god
ledelsespraksis er
en integreret del of
den lgbende
normbaserede
screening. Det
betyder, at
investeringerne
minimum 2 gange
arligt gennemgadr
en normbaseret
screening for brud
pd& internationale
normer og
konventioner inden
for blandt andet
arbejdstagerrettigh
eder,
barnearbejde,
tvangsarbejde og
diskrimination samt
retten fil faglig
organisering. Hvis
screeningen viser,
at en virksomhed
bryder med disse
principper, vil SFM
frascelge
investeringen.
Derudover indgér
elementer som
korruption,
hvidvask,
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overholdelse af
skatteregler og
bestikkelse i MSCI's
og Sustainalytics
ESG-ratings.

11. Mangel p& Andel af investeringer i 0,00 0,00 SFM stgtter FN's
processer og investeringsmodtagende Global Compact
overholdelsesmeka | virksomheder uden 0g screener vores
nismer fil politikker for overvagning investeringer for
overvagning af af overholdelsen af FN's normbrud, som
overholdelsen af Global Compact- beskrevet ovenfor.
FN's Global principper eller OECD's
Compact- retningslinjer for
principper og multinationale
OECD's virksomheder eller
retningslinjer for mekanismer fil
multinationale behandling af klager
virksomheder med henblik pd at

imadegd overtrcedelser

af FN's Global Compact-

principper eller OECD's

retningslinjer for

multinationale

virksomheder
12. Ukorrigeret Gennemsnitlig 3.59 2,78 Der er stor usikkerhed i Data pd dette

lznforskel mellem
kennene

ukorrigeret lgnforskel
mellem kgnnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

denne PAI grundet den
lave datadaekning.
Datadcekningen for
denne PAl er 36%

omréade er stadig
mangelfuld og
inkonsistent. SFM
observerer
udviklingen i data
og rammer for
arbejdet med
negative
indvirkninger
relateret til
ukorrigeret
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lznforskel mellem

kgnnene.
13. Kgnsdiversitet i Forhold i gennemsnit 41,95 41,65 Ingen vaesentlig Kensdiversitet
bestyrelsen mellem kvindelige og cendring i niveauet indgdr som
mandlige siden sidste elementien
bestyrelsesmedlemmer i rapportering. virksomheds ESG-
de rafing, men der er
investeringsmodtagende ikke fastsat
virksomheder, udfrykt i konkrete
procent aof alle foranstaltninger
bestyrelsesmedlemmer eller mal for
nuvcerende.
14. Eksponering for | Andel aof investeringer i 0,00 0,00 SFM gnsker ikke at

kontroversielle
vAben
(personelminer,

klyngeammunition,

kemiske vében og
biologiske vaben)

investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben

investere i selskaber
som fremstiller
kontroversielle
vében og har
derfor indgdet et
udvidet
samarbejde med
Sustainalytics for at
sikre, at vi
overholder dette.
Tolerancegroensen
for vében er, at
selskabet ikke mé
fremstille vitale dele
fil kontroversielle
vében (f.eks.
klyngebomber eller
atomvdben)
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Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikator for negativ indvirkning pd | Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring Trufne
bceredygtighed [2023] [2022] foranstaltninger og
planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
nceste
referenceperiode
Miljigmcessige | 15. Investeringsmodtagende | N/A N/A
Drivhusgasintensitet | landes
drivhusgasemissionsintens
itet
Sociale 16. Antallet af 0,00 0,00 | forbindelse med
Investeringsmodta | investeringsmodtagende investering i

gende lande
forbundet med
krcenkelser af
sociale rettigheder

lande forbundet med
krcenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning

statsobligationer,
felger SFM FN- og
EU-sanktioner og
udelukker lande,
hvor der er
sanktioner mod
investering i
statsobligationer.
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer

Supplerende klimarelaterede og andre miljerelaterede indikatorer

Indikator for Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte foranstaltninger og
negativ [2023] [2022] mal fastsat for den nceste referenceperiode
indvirkning pd&

bceredygtighed

Emissioner 4. Investeringer | 18,91 23,07 Tilfredsstillende SFM forventer at virksomheder adresserer

i virksomheder
uden initiativer
fil reduktion af
CO2-emissioner

fald i niveauet
siden sidste
rapportering.

klimaforandringeme pd en meningsfuld made i deres
organisationer og gnsker at statte op om
virksomhedernes indsats i at formulere initiativer fil
reduktion af CO2-emissioner.

Supplerende indikatorer for sociale og personalemcessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettigheder og bekcempelse af korruption og

bestikkelse

Indikator for Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring Trufne foranstalininger og planlagte foranstaltninger og
negativ [2023] [2022] mal fastsat for den nceste referenceperiode

indvirkning p&

bceredygtighed

Bekcempelse af | 15. Manglende | 0,00 0,01 Ingen veesentlig | Alle investeringer gennemgdr minimum én gang arligt en

korruption og
bestikkelse

politikker for
bekcempelse
af korruption
og bestikkelse

cendring i
niveauet siden
sidste
rapportering.

normbaseret screening for brud pd internationale normer
og konventioner som blandt andet bergrer bekcempelse
af korruption og bestikkelse. Vores forventning er derved
at virksomheder udarbejder politikker for bekcempelse af
korruption og bestikkelse.
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Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer

Politik for ansvarlige investeringer er udstedt af bestyrelserne for SFM. Bestyrelsen opdaterer politikken
efter behov og politikken blev senest opdateret i 2023.

| politikken forpligter SFM sig til, at portefglieforvalterne skal tage hgjde for de identificerede
vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.
Hvilke PAl-indikatorer, der er identificeret og prioriteret i de enkelte afdelinger, afhcenger blandt
andet af datakvalitet, tilgeengelighed og relevans.

Alle afdelinger skal som minimum anvende oplysninger om udstedernes omscetning inden for
udvalgte sektorer, ESG-rating samt foretage normbaseret screening. Oplysningerne om udstedernes
CO2-udledning er ogsd identificeret som en vigtig PAl-indikator og anvendes pd afdelinger med
tilstroekkelig datakvalitet og -tilgcengelighed.

SFM anvender primcert to internationalt anerkendte dataudbydere fil indsamling af PAl-data pd de
selskaber og lande, vi investerer i. MSCI ESG er vores primcere udbyder af PAl data, med undtagelse
af data pd product involvement og normbaseret overtraedelser af internationale normer, hvor der
benyttes data fra Morningstar Sustainalytics. MSCI ESG og Morningstar Sustainalytics er
specialiserede i at analysere virksomheders ESG-forhold og stiller ESG-data og research til rddighed
pd& bd&de virksomheds- og sektorniveau.

Vores dataudbydere benytter en bred vifte af datakilder fil at indsamle data. Disse inkluderer bl.a.
Arsrapporter, beeredygtighedsrapporter, NGO-publikationer, egne surveys eller anden offentlig
tilgcengelig information udgivet af de virksomheder, der investeres i. For de omrdder hvor data er
sveert tilgeengelig, benyttes der rimelige antagelser ud fra bl.a. sektor-, lande- eller fondsgennemsnit.

Datatilgcengelighed og dcekning pd de individuelle PAl'er varierer afhcengigt af kvaliteten af de
offentligt tilgcengelige virksomhedsoplysninger. Fejlmargen indenfor de metoder der anvendes til at
identificere de vaesentligste negative indvirkninger forventes pd& nuvcerende tidspunkt at veere
betydelig. | takt med at nye rapporteringsforpligtelser traeder i kraft, herunder blandt andet
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), samt gget efterspargsel af data fra investorer, er
det forventet at dataudbuddet bliver forbedret. Det forventes at medfere, at fejlmargen reduceres.

Politikken for ansvarlige investeringer kan tilgds her: Ansvarlige investeringer - Stonehenge

stonehenge 7

11


https://stonehenge.dk/investeringskoncept/ansvarlige-investeringer/

Politikker for aktivt ejerskab

SFM har udarbejdet en Politik for aktivt ejerskab og udavelse af stemmerettigheder, da aktiv
forvaltning er den grundsten, som investeringsr&dgivningen og -strategien i SFM bygger pd. Politikken
er gceldende for alle foreninger, der rddgives af SFM. Politikken opdateres efter behov. Komitéen for
god Selskabsledelse har fastsat Anbefalinger for aktivt Ejerskab. SFM gnsker i videst muligt omfang at
fglge disse anbefalinger — dog under hensyntagen til SFMs starrelse og investeringsstrategi. Det er en
integreret del af SFMs aktive investeringsstrategi at overvdge de selskaber der investeres i. Der
investerer kun i selskaber, hvor det vurderes, at ledelsen er dygtig og frovcerdig, og hvis et selskalbs
ledelse begynder at opfare sig utrovcerdigt, vil investeringen som udgangspunkt blive afhcendet.
Hvis vi stgder pd forhold, som ikke er i investorernes langsigtede interesse, men som dog ikke indikerer
en utroveerdig ledelse, kan vi forsage at pavirke selskabet gennem dialog, ligesom vi kan veelge at
stemme pd selskabets generalforsamling. | den forbindelse benytter SFM sig af en proxy advisor
(ekstern samarbejdspartner), der leverer information om selskaber og deres generalforsamlinger.

Hvis dialogen med selskabet ikke forlgber konstruktivt, eller hvis de gkonomiske omkostninger ved at
forfelge et aktivt ejerskab ikke stdr md&l med den forventede succes, kan SFM i stedet veelge at
afhcende investeringen. SFMs starrelse og investeringsstrategi betyder, at vi som regel kun vil have en
beskeden ejerandel af de selskaber, vi investerer i. Derfor m& det forventes, at den typiske reaktion
fra SFMs side vil vcere at afhcende investeringen.

SFMs Politik for aktivt ejerskab og udnyttelse af stemmerettigheder kan tilgés her:

Politik for aktivt ejerskab - Stonehenge

Henvisninger til internationale standarder

Som en naturlig og central del af SFMs arbejde med ansvarlige investeringer har vi tilsluttet os De FN-
stattede Principper for Ansvarlige Investeringer (UN PRI) og FN's Verdensmal.

Normbaserede overtrcedelser

SFMs investeringer gennemgdr minimum to gange &rligt en normbaseret screening for brud pd
internationale normer og konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og milja.
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https://stonehenge.dk/wp-content/uploads/Politik-for-aktivt-ejerskab_web_2023-1.pdf

SFM benytter sig af fglgende internationale standarder, som er med fil at styre vores arbejde med
negative indvirkninger i relation il PAI 10 i skema 1:

FN's Global Compact:
e 10 principper omkring miljg, antikorruption, arbejdstagerrettigheder og begrnearbejde,
menneskerettigheder m.v.

OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber:
e Herunder, hvordan selskaber minimerer negativ indvirkning fra deres aktiviteter samt at &
selskaber fil at bidrage til gkonomisk, social og miligmcaessig fremgang.

Historisk sammenligning

SFM offentliggjorde den farste erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger
pd bceredygtighedsfaktorer for 2022. Der er sdledes én tidligere referenceperiode til brug for historisk
sammenligning.

Overordnet set kan det ud fra den historiske sammenligning konkluderes, at flere PAI vcerdier er
forbedret og generelt set er udviklingen i de underliggende PAl indikatorer p& et fornuftigt niveau.
Der er siden sidste periode blevet levet op til de trufne og planlagte foranstaltninger p& PAl'erne,
som angivet i skemaerne 1 og 2 ovenfor.

En rcekke faktorer har haft betydning for udviklingen i den enkelte PAl sammenlignet med sidste
rapporteringsperiode, herunder forbedringer i den enkelte virksomheds data og gget datadaekning.
Derudover har udefrakommende faktorer ogsd pdvirket tallene, f.eks. aktivsammenscetningen,
udviklingen i selskabernes AuM/Sales samt cendring af metode for underliggende datafelter fra
vores dataleverander. Der henvises til skema 1o0g 2 ovenfor for forklaringer p& cendringer i de
enkelte PAl'er siden sidste rapporteringsperiode.
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