INVESTERINGSFORENINGEN STONEHENGE

Vedtzegter for Investeringsforeningen Stonehenge

Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Stonehenge,

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kpbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formdl er efter vedtaegternes bestemmelse herom at modtage midler fra en videre
kreds eller offentligheden, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instru-
menter i overensstemmelse med kapitel 14 | lov om Investeringsforeninger m.v., jf. § 6, og p& forlan-
gende af en investor at indlgse investorens ande! af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, if. §
12.

Inv er

§ 3. Investorer i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).

Haftelse

§ 4. Foreningens investorer heafter alene med det for deres andele indbetalte belab og har derudover
ingen hzeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogs§
for stn andel af de fzlles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pa an-
den made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., hafter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de falles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overcrdnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i iov om investeringsforeninger
m.v,
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| ndel r

§ 6. Foreningen er opdelt | faigende afdelinger, hvor “KL" efter en afdelings navn betyder, at der kan
oprettes andelsklasser i afdelingen, jf. § 7:

Globale Valueaktier KL
Afdelingens midler placeres globalt | vaerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:
- Aktier og andre vaerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder depotbeviser
- Omsaettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende vaerdipapirer ved teg-
ning eller ombytning
- Andele udstedt af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen
- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens vzerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have fiet adgang til eller vaere handlet
pa et reguleret marked, eller veere handlet pa et andet marked, der | begge tiifseide opfylder et eller
flere af falgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende | lande, der er medlemmer af Den Europeeiske Union, eller |
lande, som Unionen har indg3et aftale med p8 det finansielle omride
- Markedet skal vare fastsat | tiliaeg A til vedtazgterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsborserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets ret-
ningslinjer herom

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomréde placere midler i andre vaardipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtagtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europasiske Union, I et land, som Unionen har ind-
g8et aftale med pd det finansielle omrde, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
folger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesd strenge som EU reguleringen.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen opfylder de 1 aktieavancebeskatningslovens § 21, stk, 2, anferte begreensninger til aktiv-
massen,

Obligationer KL
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:
- Obligationer og andre former for standardlserede gaeldsinstrumenter
- Omsaettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende vaerdipapirer ved teg-
ning eller ombytning
- Pengemarkedsinstrumenter
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- Andele udstedt af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen
- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingen kan ikke placere midler i:
- Konvertible obligationer

Afdelingen kan maksimalt placere 50 % af midlerne i virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan placere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer, udstedt eller garanteret af et land, dog
séledes at en s&dan investering fordeles p& veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at
vardipapirerne fra en og samme emisslon ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have fiet adgang til eller vere handlet
pad et reguleret marked, eller vaere handiet pa et andet marked, der | begge tilfeelde opfylder et eller
flere af felgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaeiske Union, eller |
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omride
- Markedet skal vare fastsat i tllzeg A tit vedteegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en narmere defineret standard, jf. Finanstilsynets ret-
ningslinjer herom

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre vaardipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler | accessorisk omfang, og kan indskyde midler | kreditinstitutter med
vedtagtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europasiske Unlon, i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underiagt og
felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesd strenge som EU reguleringen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle Instrumenter og kan foretage vaerdipapirudian.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne rammer for investering i
fordringer m.v.

Value Mix Akkumulerende KL
Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler I:

- Aktier og andre vaerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder depotbeviser

- Obligationer og andre former for standardiserede gzeldsinstrumenter

- Omszettelige veerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende vaerdipapirer ved teg-
ning eller ombytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele udstedt af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen
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- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingen kan Ikke placere midler i:
- Kenvertible obligationer

Afdelingen kan maksimalt placere S0 % af midierne i virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan placere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer, udstedt eller garanteret af et land, dog
séledes at en sddan investering fordeles p& vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at
veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have fiet adgang til eller veere handlet
pd et reguleret marked, eller vaere handlet pa et andet marked, der | begge tilfezlde opfylder et eller
flere af falgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europzeiske Union, eller |
lande, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle ornr3de
- Markedet skal vaere fastsat I titlaeg A til vedtaegterne efter en forudg3ende vurdering af, at
fondsberserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets ret-
ningslinjer herom

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtzegtsmeessigt hjemsted i et land inden for Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pd det finanslelle omréde, eller | et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
folger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vasre mindst ligesa strenge som EU reguleringen,
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og kan foretage veardipapirud|3n.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende,
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
§ 7. En afdeling kan opdeles i andelskiasser, hvortil der kan vaere knyttet kiassespecifikke aktiver,

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle kiassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den falles portefalje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk.
5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pd folgende karakteristika:
1) Denominering i valuta.
2) De typer af investorer andelsklasserne markedsferes overfor.
3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne 1§ 5 | andelsklassebekendtggrelsen.
4) Emissionstillag og indigsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgo-
reisen og reglerne i bekendtgereise om beregning af emissions- og indlpsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele.
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3) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlpsning af andele.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning tif brug for klassens lgbende likviditetsbehav.

7) Udledningsprofi! (akkumulerende eller udioddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfgrte, hvis foreningen kan godtgere, at investorer i én
andelsklasse ikke tilgodeses p8 bekostning af investorer | en anden andelskiasse. ?

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelskiassernes karakteristika.

Stk. 5. Stk. 1 ~ 4 finder ikke anvendelse p2 andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Lén
§ 8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage 13n.
Stk. 2. Med Finanstlisynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:
1) optage kortfristede 18n p& hgjst 10 % af afdelingens formue for at indlgse investorer, for at
udnytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgdede handler og
2) optage |an pd hajst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut

pakrzzvet for udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede 18n m3 | alt hajst udgere 15 % af afdelingens formue.

Andele i foreningen

§ 9. Andelene er registreret | en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstorrelse pd 100
kr. efler multipla heraf, medmindre andet fremgar under de enkelte afdelinger, I afdelinger med an-
delsklasser fastsattes stykstarrelsen af de udstedte andele af bestyrelsen.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vardipapircentral,

Stk. 3. Verdipapircentratens kontoudskrift tjiener som dokumentation for investorens ande! af for-
eningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til lhaendehaveren, men kan pé begeering over for det kontofgrende insti-
tut/foreningen eller et af denne anfart noteringssted noteres pa navn i foreningens beger,

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szrlige rettigheder.
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Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.

Vardiansattelse og fastsattelse af den indre vaerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue {aktiver og forpligtelser) veerdiansa=ttes (indregnes og males) i
henhold til afsnit VI 1 lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid g=ldende
bekendtgorelse omn finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vardi pa opgarel-
sestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele,

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den p& opgerelsestids-
punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefoljen, som andelsklas-
sen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventueile klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pa-
twiler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11 fra pri-
mo/medio januar indtil den ordinzere generalforsamiing, fastsattes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlgsning af sddanne andele pd grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, efter fradrag af
veerdien af det beregnede og reviderede udbytte for det foreg3ende regnskabsdr samt afkast heraf i
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andefe uden ret til ud-
bytte (ex kupon). Generalforsamlingen treffer dog beslutning om emisslon af fondsandele. Andele i
foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fonds-
andele.

§ 12. P en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue,
Stk. 2. Foreningen kan udszette indlgsningen,
- ndr foreningen Ikke kan fastsatte den indre vardi p8 grund af forholdene pd markedet, eller.
- ndrforeningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastszetter indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til Indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan krazve, at foreningen udsaetter indigsning af andele.

§ 13. Emissionsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastsasttes efter dobbeltprismetoden til den
indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, 3 og 4, opgjort pd emissionstidspunktet, med tilleeg af et belpb til dek-
ning af udgifter ved kab af finansielle instrumenter og til nadvendige omkostninger ved emissionen,
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herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissio-

nen.

Stk. 2, indlgsningsprisen | en afdeling eller en andelsklasse fastsattes efter dobbeltprismetoden tif den
indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 og 3, opgjort pa indl@sningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deek-
ning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indfgsningen.

G alforsamli

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hajeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Danmark.

Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april,

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af
det samlede pélydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr mindst to med-
lemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 3 ugers skriftligt varsel
til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom og ved indrykning p8 foreningens hjemme-
side og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skan.

Stk. 6. 1indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamiingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle for-
slag til vedteegtszendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremg3 af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommen-
de tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspdtegning skal senest 8 dage far generalforsamlingen gg-

res tilgaengelige for investorerne.

Stk. 8. Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling p& den ordinzere generalforsamling, skal
fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i 3ret for generalforsamlingens af-
holdeise.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamiingen. Dirigenten afger alle spargsmal
vedrprende generalforsamiingens lovlighed, forbandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Ge-
neralforsamlingsprotokollen eller en bekreeftet udskrift skal vasre tilgaengelig for investorerne pa for-
eningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne &r.

7112



INVESTERINGSFORENINGEN STONEHENGE

2. Fremlzeggelse af Srsrapport til godkendelse, forsiag til anvendelse af rets resultat, eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelses-
medlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

Forslag fremsat af investorer elier bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

owm s w

§ 17, Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage | generalfor-
samlingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
neden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens bager.

Stk. 3. De befejelser somn foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for
sd vidt angdr godkendelse af afdelingens arsrapport, @ndring af vedtaegternes regler for anbringelse
af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spargsmal, som udelukkende ved-
rerer afdelingen,

Stk. 4. De befajelser, som foreningens generalforsamling udsver, titkkommer en andelsklasses investo-
rer for s3 vidt angdr andring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og
andre spgrgsm3l, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder formue-
kravet, er det dog proceduren i § 109, stk. 3, | lov om Investeringsforeninger m.v., der skal anvendes.

Stk. 5. Hver Investor har én stemme for hver kr. 100 pdlydende andele. For andele, der er denomine-
ret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af investo-
rens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner p3 den af Danmarks Natio-
nalbank offentliggjorte liste over valutakurser 30 dage forud for generalforsamlingen og dividere resul-
tatet med 100. Det sdiedes fundne stemmetal nedrundes til naarmeste hele tal. Hver investor har dog
mindst én stemme.

Stk. 6, Enhver investor har ret til at made p8 generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der
skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt kan ikke glves for lzzngere tid end 1 &r og
skal gives til en bestemt generalforsamling med en pé forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 7. Generalforsamlingen traaffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de
| § 18 neavnte tilfeelde.

Stk.8. Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele for den afdeling eller andelsklasse, afstemningen
vedrarer, eller 1 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om f=lles anliggender.

k' V.

§ 18. Beslutning om andring af vedtzegterne og beslutning om en foreningens afvikling, spaltning el-
ler fusion af den ophprende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 sdvel af de
stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret p8 generalforsamlingen.
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Stk. 2. Beslutning om &endring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afde-
lings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed titkommer p&
generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af
mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om eendring af vedtagternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og
en andelsklasses afvikling tilkommer p3 generalforsamlingen investorerne i andelsklasser. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af s3vel de stemmer, som er afgivet, som af den
de! af andelsklassens formue, som er reprassenteret p3 generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, best3r af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmed-
lemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand.
Stk. 3. Hvert 3r afgdr det bestyrelsesmediem, der har fungeret laengst, regnet fra den pdgzeldendes
sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige lz=nge, bestemmes afgangen ved lodtraek-

ning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert mediem af bestyrelsen afgir senest ps generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabs8r, hvorl vedkommende fylder 70, medmindre generalforsamlingen bestemmer andet.

Stk.5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede, herunder
formanden eller nzstformanden. Beslutninger traffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfelde af stem-
melighed er formandens eller i dennes fravaer nzestformandens, stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamiingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder in-
vesteringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse
med loven og vedtazgterne og skal herunder pise, at bogfaringen og farmueforvaltningen kontrolleres

pd tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivi-
tetsomr3der, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlsgges.

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer | foreningens vedtzegter, som
endringer | lovglvningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pdbyder.
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Stk. 4. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtagtsaen-
dringer, som er nedvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelskiasser, jf. § 7., stk. 3, nr. 1 - 9,

Stk. 5. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til
handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser p& et reguleret marked.

Administration

§ 21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen
skal udfere sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt-
ningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler en forenings direkter, udfgres af investeringsforvalt-
ningsselskabets direktion.

Stk. 3. Safremt bestyrelsen finder, at det er til gavn for foreningen, kan bestyrelsen treeffe beslutning
om at treekke den | stk. 2 naevnte delegation tilbage og delegere den daglige iedelse til et andet inve-
steringsforvaltningsselskab,

Stk. 4. Finanstiisynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investerings-
forvaltningsselskab.

Stk. 5. Ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet skal foreningens aktiviteter overdrages di-
rekte fra det gamle investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Teaningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1, den samlede bestyrelse,
2. formanden eller naestformanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller
3. en direkter i Investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddeie prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traffer beslutning om, hvem der udever stemmeretten p8 foreningens finansielle
instrumenter.

Administrati kostni
§ 23, Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed | et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne | forhold til deres gennemsnitlige formue | regnskabs8ret.
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Stk. 3. Sa3fremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret | hele regnskabsdret, bazrer den en
forholdsmaessig andel af fllesomkostningerne.

Stk. 4. Ved fallesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelin-
ger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet m3 for hver afdeling eller andels-
kiasse ikke overstige 7 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for
regnskabsaret,

selska

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaites og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
vaelger depotselskabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg samt udskiftning af depotselskab. Udskiftning af depot-
selskabet kan ske, s&fremt bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen.

Stk. 3. Ved udskiftning af depotselskabet skal foreningens aktiver overdrages direkte fra det gamle
depotselskab til foreningens nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25, Foreningens regnskabsar er kalender8ret. For hvert regnskabs&r udarbejder bestyrelsen og di-
rektionen eller direktionen for investeringsforvaltningsselskabet | overensstemmelse med lovgivnin-
gens og vedtzegternes regler herom en 8rsrapport, der i det mindste best3r af en ledelsesberetning,
en ledelsespategning og et rsregnskab bestiende af en balance, en resultatopgerelse og noter, her-
under redeggrelse for anvendt regnskabspraksis.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvrsrapport for hver afdeling indeholdende resuitatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni | overensstemmelse med bekendtgerelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begzering den seneste reviderede &rsrapport og den seneste halv3rs-
rapport.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte
krav til minimumsudladning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i ovrigt tillegges afdelingens formue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutring.
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Stk. 3. 1 udioddende afdelinger kan der efter regnskabsdrets afslutning, men inden ordinzer general-
forsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de | ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist fkke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C,
kan det besluttes at udlodde et yderligere belab. Udlodningen skal efterfalgende godkendes p8 den or-
dinzre generalforsamiing, jf. § 16, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret | en vardipapircentral betales via inve-
storens konto i det kontofgrende institut.

Stic 5. Retten tll udbytte af eventuelle fysiske Investeringsbeviser | en afdeling eller andelsklasse for-
&ldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 &r efter, at det forfaldt kil ndbetaling. Udbyttet tiifalder
herefter afdelingen eller andelsklassen.

Stk. 6. I akkumnulerende afdelinger henlagges nettooverskuddet til afdelingens formue.

Sdledes vedtaget pad den stiftende generalforsamling afholdt den 3. julf 2009, =ndret ved
bestyrelsesbeslutning af 1. februar 2010, a=ndret ved bestyrelsesbeslutning af 25. januar
2011, =ndret pé ordinar generalforsamling 10. april 2012, ;endret pa ekstraordinzr gene-
ralforsamling 11. maj 2012, zendret p4 ordinaar generalforsamling 30. april 2013, zndret pa
ordinzr generalforsamling 10. april 2014, sandret pd ordinzer generalforsamling den 28.
april 2015,2ndret pd ordinmr generalforsamling den 14, april 2016 samt 2ndret pa ekstra-
ordinzer generalforsamting 8. december 2016.

Bestyrelsen:
Lone S'ejersen Jesper Brachner Thing Claus Thinggaard
Formand Neastformand

Eoranctiends vedtgtor for -AVeSHering
{Ofmlwgw S+0V\-c"r\gﬂ e
der treeder { stedet for de senest den 2.5: 0 S. : | 6

godkendte vedtzgter, godkendes herved | medigr af lov om
investeringsforeninger m.v. som geldends ingtil videre,

Finanstitsyagt, den 06, 01.1F
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Stk. 3. 1 udloddende afdelinger kan der efter regnskabsrets afslutning, men inden ordiner general-
forsamling afholdes, foretages en udiodning, der opfylder de | ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtageisesvist ikke opfylder reglerne | ligningslovens § 16 C,
kan det beshittes at udlodde et yderligere belpb. Udlodningen skal efterfelgende godkendes p3 den or-
dinézre generalforsamling, Jf. § 16, stk. 1, nr, 2.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret { en vaardipapircentral betales via inve-
storens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5. Retten tll udbytte af eventuelle fysiske Investeringsbeviser | en afdeling eller andelsklasse for-
mldes, nir udbyttet ikke er udbetalt senest 3 &r efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder
herefter afdelingen eller andeisklassen,

Stk. 6. I akkumulerende afdelinger henlazgges nettooverskuddet til afdelingens formue.

Siledes vedtapet pa den stiftende generalforsamling afholdt den 3. juli 2009, =ndret ved
bestyrelsesbeslutning af 1. februar 2010, eendret ved bestyrelsesbeslutning af 25. januar
2011, mndret p8 ordinser generalforsamiing 10. april 2012, sandret ph ekstraordinzer gene-
ralforsamiing 11. maj 2012, @ndret pA ordin=ar generalforsamling 30. april 2013, ;andret p4
ordinzer genaralforsamling 10. april 2014, s2ndret pa ordinzr generalforsamliing den 28.
april 2015,eendret p2 ordinzr generalforsamiing den 14. april 2016 samt =ndret pd ekstra-
ordinzer generalforsamling 8. december 2016.

Bestyrelsen:

Lone Sejersen ] s;’e rochner Thing Claus Thinggaard
Formand Neestformand
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Stk. 3. [ udloddende afdelinger kan der efter regnskabs8rets afsiutning, men Inden ordinar general-
forsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de I ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtageisesvist iike opfylder reglerne } ligningslovens § 16 C,
kan det besluttes at udlodde et yderligere belpb. Udlodningen skal efterfalgende godkendes pd den or-
dinaere generatforsamling, if, § 16, stk. 1, nr. 2.

Stk, 4. Udbytte af andele | en udloddende afdeling registreret | en vardipapircentral betales via Inve-
storens konto | det kontofgrende institut.

Stk. 5. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser | en afdeling eller andelsklasse for-
=ldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 &r efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tiifalder
herefter afdelingen eller andelsklassen,

Stk. 6. I akkumulerende afdelinger henleagges nettooverskuddet til afdelingens formue,

Sdledes vedtaget pd den stiftende generalforsamling afholdt den 3. jull 2008, sandret ved
bestyrelsesbeslutning af 1. februar 2010, sandret ved bestyrelsesbeslutning af 25. januar
2011, eendret pA ordinzer generalforsamling 10. april 2012, zendret pA ekstraordinar gene-
ralforsamling 11. maj 2012, zendret pA ordinser generalforsamiing 30. april 2013, mndret p3
ordinzer generalforsamling 10. april 2014, @ndret pa ordinzr generalforsamiing den 28,
april 2015,mndret pl ordinear genatralforsamling den 14. april 2016 samt sendret p3 ekstra-
ordinzr generalforsamliing B. december 2016,

(G

Lone Sejersen Jesper Brpchner Thing Claus Thlng%
Formand Naestformand
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Tillaeg A til vedtaagterne

Fortegnelse over regulerede markeder, der i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinjer er
separat godkendt af bestyrelsen til investering for de p8gasidende afdelinger:

Globale Valueaktier KL:
¢ Medlemmer af World Federation of Exchanges
Obligationer KL:

» Medlemmer af World Federation of Exchanges
¢ Det sekundzere marked for amerlkanske statsgaeldspapirer.

Value Mix Akkumulerende KL:

= Medlemmer af World Federation of Exchanges
» Det sekundzere marked for amerikanske statsgasidspapirer.

Séledes vedtaget af bestyrelsen den 29. august 2016,

Bestyrelsen:

ér us Thinsyﬁ
Formand Naestformand y

11



